VARENNE

Delarsrapport
Perioden januari — juni 2023

Finansiell information i sammandrag

e Substansvardet per aktie uppgick per den 30 juni 2023 till 115,4 kr vilket ar en 6kning med 1,4% fran 31
december 2022 da substansvardet uppgick till 113,9 kr per aktie.

e Varennes totala substansvarde uppgick den 30 juni 2023 till 449 mkr, jamfért med 443 mkr den 31
december 2022.

e Koncernens vardeférandringar i finansiella tillgangar uppgick till 16,3 mkr i perioden, jamfort med
62,0 mkr under samma period 2022.

e  Koncernens resultat, inklusive vardeforandringar, uppgick till 6,6 mkr i perioden jamfort med 51,6 mkr for
samma period 2022

e  Omvardering av Innehavet i Marshall Group AB har under perioden haft en positiv paverkan pa koncernens
resultat med 24,8 mkr.

e Omvardering av innehavet i den brittiska fastighetsfonden CEG ASE Il har under perioden haft en
negativ paverkan pa koncernens resultat med 9,5 mkr.

| dvrigt hanvisas till koncernens respektive moderbolagets resultat- och balansrékningar med noter.

Vasentliga handelser i portfoljbolagen

Marshall Group AB (tidigare Zound Industries International AB) foérvarvade i utgangen av det forsta kvartalet
Marshall Amplification och bytte i samband med detta namn. Genom affaren blev Marshallfamiljen bolagets storsta
agare. Forsta kvartalet 2023 uppvisade bolaget en stark tillvaxt och en kraftigt forbattrad I6nsamhet. Bolaget har
per datumet fér denna rapport dven redovisat omsattning och resultat pro forma efter forvarvet av Marshall
Amplification for 12-manadersperionden som slutade 30 juni 2023, omséattningen uppgick till ca 4 miljarder SEK
och rorelseresultatet till ca 700 miljoner SEK.

CEG ASE Il (CEG) har redovisat en kraftig nedvardering av sin fastighetsportfdlj i perioden, for Varennes del har
nedvarderingen delvis vagts upp av en férstarkning av det brittiska pundet mot kronan. Varenne har under perioden
betalat in sista delen av det ursprungliga investeringsatagandet om GBP 5m till CEG. Pa grund av oron pa finans-
och fastighetsmarknaderna har planerade fastighetsforsaljningar forsenats samtidigt som banklan blivit dyrare
varfér CEG har gatt ut med en begaran till andelsdgarna om ytterligare investeringsataganden varav Varenne har
tagit sin pro rata del, totalt ca GBP 700K.

Rizzo Group AB (’Rizzo”) som under en lagre tid varit i en finansiell anstrangd situation genomférde under forsta
halvaret en nyemission som forbattrat bolagets finansiella stallning.



Risker och riskstyrning

Varennes framsta risker i verksamheten ar finansiella
risker i form av prisrisk, likviditetsrisk, valutarisk samt
rante- och finansieringsrisk. Verksamheten ar
naturligtvis aven indirekt utsatt for affarsmassiga
risker i form av risker relaterade till organisationen,
investeringsprocessen, agande, geografisk
exponering, branschexponering och bolagsrisk.
Arbete med att analysera bolagets risker sker
I6pande av ledning och styrelse.

Prisrisk

Varenne ar exponerat mot prisrisk, det vill saga
risken for vardeférandring i ett portféljbolag pa grund
av forandringar i antingen aktiekurs eller valutakurs.
Den direkta prisrisken ar begréansad da den ar
kopplad till Varennes enda noterade innehav, Rizzo
Group AB, som har ett lagt redovisat varde. Vid
multipelvardering av de onoterade portféljbolagen
exponeras Varenne indirekt mot prisrisk da
aktiekursen for noterade bolag i jAmférelsegruppen
paverkar varderingen av portféljbolagen.

En av de stora riskerna for Varenne ligger i att
faststalla ett rattvisande marknadsvarde pa de
onoterade tillgangarna. For att hantera denna risk
tilldampar Varenne nagon av de varderingsmetoder
som rekommenderas av EVCA (European Venture
Capital Association). Trots detta rader det risker i
flera varderings-metoder. Vid multipelvardering kan
det vara svart att finna jamforelsebolag med liknande
verksamhet, storlek, tillvaxtmal och I6nsamhet.

Varenne exponeras indirekt mot de risker de
portféljbolagen utsatts for, vilket aven paverkar
priset/vardet pa portféljbolaget. Detta omfattar bland
annat den underliggande tilgangens
verksamhetsrisk, omvarldsrisk, politiska risker med
mera.

Likviditetsrisk

Likviditeten pa de finansiella marknaderna varierar
Over tid. Lag likviditet kan innebara svarigheter att
avyttra noterade finansiella instrument vilket kan
innebara 6kad risk for prisforandringar.

Valutarisk

Varennes investering i den brittiska fastighetsfonden
CEG ASE lll innebar en valutarisk, Varenne har valt
att inte valutasékra denna exponering.

Rénte- och refinansieringsrisk

Varenne har ett utestdende obligationslan om 113
mkr som Iéper med en fast ranta om 8 procent. Da
denna finansieringslosning l6per med fast ranta
foreligger det ingen ranterisk. Obligationslanet 16per
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ut i juni 2024 med mdjlighet for Bolaget att forlanga
lanet till juni 2025.

Kreditrisk

Varenne kan i sin finansiella verksamhet bli
exponerad for kreditrisk pa motparten i samband
med placering av Overskottslikviditet pa bankkonton
och i rantebarande vardepapper. For att reducera
kreditrisken  placeras, i forekommande fall,
likviditeten i bank eller rantebarande vardepapper
med hog likviditet och kort 16ptid.

Affarsmassig risk

Foér att minimera den specifika bolagsrisken hos
enskilda investeringar har Varenne historiskt haft en
diversifierad portfdlj med innehav i ett flertal olika
bolag och branscher. D& Varenne befinner sig i en
avvecklingsfas, och aktivt under en langre tid har
arbetat med att realisera sina investeringar, har
diversifieringen minskat och Varennes
investeringsportfolj bestar i dag till 6vervagande
delen av innehavet i Marshall Group AB.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt /IAS 34
Delérsrapportering  och  Arsredovisningslagen.
Koncernens finansiella rapporter ar upprattade i
enlighet med ’International Financial Reporting
Standards” (IFRS) sadana de antagits av Europeiska
Unionen (EU), Arsredovisningslagen och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner,
utgiven av Radet for finansiell rapportering.
Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning fér juridiska personer, utgiven av Radet
for finansiell rapportering. For koncernen och
moderbolaget har samma redovisningsprinciper och
beradkningsgrunder tilldmpats som i den senaste
arsredovisningen.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatet

Aktier och andelar redovisas i enlighet med IFRS 9
till verkligt varde med vardeférandringar via
resultatet. | avsaknad av avlasningsbara varden fran
marknadsplats eller externa transaktioner i bolagen
som faststaller ett tillforlitligt varde, faststalls verkligt
varde for onoterade aktier och andelar genom att
tillampa nagon av de varderingsmetoder som
rekommenderas av European Venture Capital
Association (EVCA).

Den varderingsmetod Varenne primart anvander ar
multipelvarderingar med noterade bolag som
jamforelsebolag.



Vid multipelvardering av jamférbara noterade bolag
och industrimultiplar ges ett intervall inom vilken det
verkliga vardet for de enskilda bolagen i Varennes
portfolj kan forvantas ligga. Detta forfaringssatt
innebar att hansyn inte enbart tas till utvecklingen i
de enskilda bolagen. Stor vikt laggs aven i
vardeférandringar relaterade till férandringar i det
generella marknadslaget och/eller vardeférandringar
hanférliga till den specifika bransch bolagen ar
verksamma i.

Nya och dndrade standarder

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden
fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens
eller moderbolagets resultat eller stallning.

Koncernredovisning

Varenne tillampar IFRS 10 och klassificerar sig som
ett sa kallat investmentforetag. Enligt IFRS 10 ska ett
investmentféretag som  huvudregel redovisa
dotterféretag som finansiella placeringar till verkligt
varde och vardeférandringar i dessa dotterforetag
ska redovisas via resultatrakningen. Enligt IFRS 10 p
32 ska dotterféretag som inte sjalva ar
investmentféretag och vars huvudsakliga syfte och
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verksamhet &r att tillhandahalla tjanster med
anknytning till féretagets investeringsverksamhet tas
upp i koncernredovisningen. For Varenne innebar det
att de dotterféretag som aterstar efter avyttringarna
av Quesada Kapitalférvaltning AB och Pema Sweden
AB, som genomférdes under 2021, konsolideras,
dotterféretagen i fraga ar:

Varenne Invest | AB, Varenne Fastigheter AB,
Varenne Fastigheter 2011 AB, MIS Media Investors
Sweden AB samt Varenne Fastigheter 2016 AB.
Dessa dotterbolag ar integrerade i Varenne ABs
verksamhet. Varenne AB kontrollerar bolagen och
skoter den dagliga verksamheten.

Aktien

Varenne hade per 30 juni 2023 enligt Euroclears
forvaltarforteckning totalt 115 aktieagare och 3 886
699 utestadende aktier.

Adress

Varenne AB (org. nr. 556532-1022)
Kungsgatan 3

SE-111 43 Stockholm

Undertecknad forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 0&versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de

féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 31 augusti 2023

Lars Thorén

Verkstallande direktor
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Rapport over totalresultat for koncernen

Jan-jun Jan-jun
Tkr Not 2023 2022
Investeringsverksamheten
Véardeférandringar 1 16 289 61973
Utdelningar 2 - 1086
Bruttoresultat fran investeringsverksamheten 16 289 63 059
Administrationskostnader -5 021 -5 600
Rorelseresultat 11 268 57 460
Finansiella intakter 1138 2013
Finansiella kostnader -5 832 -6 736
Finansnetto -4 694 -4 723
Resultat fore skatt 6 574 52737
Skatt - -1151
Periodens resultat och tillika totalresultat 6 574 51 586
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 6 245 51 465
Innehav utan bestdmmande inflytande 329 121
Arets totalresultat 6 574 51 586
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Rapport over finansiell stallning for koncernen

Tkr Not 2023-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR

Finansiella placeringar 4 529 143 510 693
Langfristiga fordringar 28 125 28 125
Summa anldggningstillgangar 557 268 538 818
Kundfordringar 782
Skattefordringar 1053 349
Ovriga fordringar 28 506 24 498
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2908 2023
Likvida medel 419 1173
Summa omsittningstillgangar 32 886 28 825
SUMMA TILLGANGAR 590 154 567 643

EGET KAPITAL

Aktiekapital 5274 5274
Ovrigt tillskjutet kapital 45 516 45 516
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 398 186 391 940
_Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieédgare 448 976 442 730
Innehav utan bestdmmande inflytande 2831 2503
TOTALT EGET KAPITAL 451 807 445 233
SKULDER
Langfristiga rantebarande skulder 5 - 109 761
Uppskjutna skatteskulder 593 593
Summa langfristiga skulder 593 110 354

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 15 000 4 000
Obligationslan 110 751 -
Leverantorsskulder 1699 1 560
Aktuella skatteskulder - 917
Ovriga skulder 1086 674
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9219 4 905
Summa kortfristiga skulder 137 755 12 056
SUMMA SKULDER 138 348 122 410
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 590 154 567 643




Rapport over forandringar i eget kapital for koncernen

Tkr

Ingédende eget kapital 2022-01-01

Periodens resultat

Periodens totalresultat

Minskning av aktiekapitalet med
indragning av aktier

Utgaende eget kapital 2022-12-31

Ingaende eget kapital 2023-01-01

Periodens resultat

Periodens totalresultat

Utgaende eget kapital 2023-06-30

Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare

Aktie-
kapital

5274

5274

5274

5274

Balans.

Ovrigt vinstmedel

tillskjutet
kapital

45 516

45 516

45 516

45 516

inkl. arets
resultat

331755

60 186
32811

391 941

391 941

6 245
6 245

398 186

Summa

382 545

60 186
32 811

442 731

442 731

6 245
6 245

448 976
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Innehav utan
bestammande
inflytande

5274

-117
4 575

-2 655

2502

2502

329
329

2831

Totalt
eget kapital

387 819

60 069
37 386

-2 655

445 233

445 233

6 574
6 574

451 807



Kassaflodesanalys for koncernen
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Tk Jan - juni Jan - juni
2023 2022
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 6 574 47 681
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -16 289 -61 972
Betald skatt - -1 017
Il'(;zfsa:l(tiadptaiglén den Iopande verksamheten fore forandring av 9716 15 308
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -2 904 -8 709
Okning (+) / Minskning (-) av rorelseskulder 4924 26 667
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7 696 2 650
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -4 058 -5 672
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar - 16 784
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 058 11112
Finansieringsverksamheten
Amortering av laneskulder -4 000 -145 228
Upptagande av laneskulder 15 000 113 221
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 000 -32 007
Periodens kassafléde -754 -18 245
Likvida medel vid arets ingang 1173 19 080
Likvida medel vid arets utgang 419 835
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Rapport over totalresultat for moderbolaget

Jan-juni Jan-juni
Tkr Not 2023 2022
Investeringsverksamheten
Vardeférandringar 1 11 916 23 029
Utdelningar 2 - -
Bruttoresultat fran investeringsverksamheten 11 916 23 029
Administrationskostnader -4 971 -5 573
Rorelseresultat 6 945 17 457
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 637 670
Rantekostnader och liknande resultatposter -5 797 -6 731
Resultat efter finansiella poster 1785 11 395
Bokslutsdispositioner - -
Resultat fore skatt 1785 11 395
Skatt - -
Periodens resultat och tillika totalresultat 1785 11 395
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Rapport over finansiell stallning for
moderbolaget

Tkr Not 2022-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR

Andelar i dotterbolag 3 142 040 142 040
Finansiella placeringar 4 243 327 231411
Langfristiga fordringar 28 125 28 125
Summa anldggningstillgangar 413 491 401 576
Kundfordringar - 782
Fordringar pa koncernbolag 6 59 738 54 329
Skattefordringar 539 349
Ovriga fordringar 7 539 5333
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 620 400
Likvida medel 392 922
Summa omsittningstillgangar 68 829 62 115
SUMMA TILLGANGAR 482 321 462 790

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (4 798 429 aktier) 5274 5274
Reservfond 45 516 45516
Fritt eget kapital

Overkursfond 440 676 440 676
Balanserade vinstmedel -176 363 -209 778
Periodens resultat 1785 36 415
TOTALT EGET KAPITAL 319 888 318 103
SKULDER

Langfristiga skulder
Obligationslan 5 110 751 109 761
Summa langfristiga skulder 110 751 109 761

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 15 000 4 000
Leverantorsskulder 1698 1558
Skulder till koncernbolag 6 24 680 24 689
Ovriga skulder 1086 675
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 9218 4 905
Summa kortfristiga skulder 51 682 35 827
SUMMA SKULDER 162 433 145 588
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 482 321 463 691




Rapport

Rapport over forandringar i eget kapital for moderbolaget

Tkr

Ingédende eget kapital 2022-01-01

Periodens resultat
Periodens totalresultat

Utgaende eget kapital 2022-12-31

Ingédende eget kapital 2023-01-01

Periodens resultat

Periodens totalresultat

Utgaende eget kapital 2023-06-30

Bundet eget kapital
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Fritt eget kapital

Overkurs-

Aktiekapital Reservfond fond
5274 45 516 440 676

5274 45 516 440 676

5274 45 516 440 676

5274 45 516 440 676

10

Balanserade
vinstmedel
inkl. arets
resultat

-209 778

14 361
14 361

-173 363

-173 363

1785
1785

-171 578

Totalt
eget
kapital

281 688

14 361
14 361

318 103

318103

1785
1785

319 888



Kassaflodesanalys for moderbolaget
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Tk Jan - juni Jan — juni
2023 2022
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1784 6 828
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet -11 916 -23 029
Betald skatt - -190
;1§izf:ﬁ]%e;;ér%'fietigelli(iap;rtﬁe verksamheten fore 10 131 16 391
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -6 314 -16 471
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 4915 33775
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11 530 913
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - -4 000
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar - 16 784
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 12784
Finansieringsverksamheten
Amortering av laneskulder -4 000 -145 228
Upptagande av laneskulder 15 000 113 221
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 000 -32 007
Periodens kassafléde -530 -18 310
Likvida medel vid periodens ingang 922 19 060
Likvida medel vid periodens utgang 392 750
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Noter till de finansiella rapporterna
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Not 1 Vardeforandringar

Koncernen Moderbolaget

Jan -juni  Jan - juni Jan - jun Jan - jun
Tkr 2023 2022 2023 2022
Onoterade innehav, ej realiserat 17 183 89 664 12 810 45 880
Onoterade innehav, realiserat - -20 309 - -15 469
Noterade innehav, ej realiserat -894 -7 382 -894 -7 382
Summa 16 289 61973 11 916 23 029
Not 2 Utdelningar

Koncernen Moderbolaget

Jan -juni  Jan - juni Jan - jun Jan - jun
Tkr 2023 2022 2023 2022
CEG ASE llI - 1086 - -
Summa - 1086 - -
Not 3 Andelar i koncernbolag

Moderbolaget
Ackumulerade anskaffningsvérden 2023-06-30 2022-12-31
Ingaende balans 142 040 148 719
Forvarv / aktiedgartillskott - -
Realiserat resultat - 9 666
Vardering till verkligt varde -
Avyttring - -16 345
Summa 142 040 142 040
Agarandel Agarandel Redovisat

Specifikation av andelar i koncernbolag Org. nr Séte roster kapital vérde
Varenne Fastigheter AB 556680-3234 Stockholm 100,0% 100,0% 1995
Varenne Fastigheter 2011 AB 556842-3155 Stockholm 86,0% 86,0% 6 681
Varenne Fastigheter 2016 AB 559079-2569 Stockholm 100,0% 100,0% 262
MIS Media Investors Sweden AB 556696-7088 Stockholm 100,0% 100,0% 100
Varenne Invest | AB 556806-9040 Stockholm 100,0% 100,0% 133 002
Summa 142 040
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Not 4 Finansiella placeringar

Koncernen Moderbolaget
Redovisade varden, Tkr 2023-06-30 2022-12-31 2023-06-30 2022-12-31
Ingaende balans 510 693 441 395 231 410 209 073
Vardeforandringar via resultatrakningen 14 392 78 865 11 916 50 570
Investeringar 4 058 7 682 - 4 020
Avyttringar - -17 249 - -32 253
Redovisat vérde vid arets utgang 529 143 510 693 243 327 231410

Antal Redovisat Redovisat

Agarandel Agarandel innehavda virde virde
Specifikation av aktier och andelar, Tkr kapital roster aktier 2023-06-30 2022-12-31
Noterade innehav
Rizzo Group Aktiebolag 13,8% 13,8% 15 411 457 1449 2343
Summa noterade innehav 1449 2 343

B B Antal Redovisat Redovisat

Agarandel Agarandel innehavda véirde véirde
Specifikation av aktier och andelar, Tkr kapital roster aktier 2023-06-30 2022-12-31
Onoterade innehav
Marshall Group AB 10,1% 10,1% 1153 069 467 454 442 651
Commercial Estates Group ASE IlI (equity)’ 3,5% 3,5% E/T 59 488 64 946
Magine Holding AB 1,4% 1,4% 18 668 610 610
DIF Invest AB 15,5% 11,7% 715171 - -
Mengus Stockholm 2005 AB (stamaktier) 3,1% 14,0% 400 000 143 143
Summa onoterade innehav 527 694 508 350
Summa aktier och andelar 529 143 510 693
Avgar innehav &gda via dotterbolag -285 817 -279 282
Moderbolagets innehav 243 327 231 411
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Not 5 Rantebarande skulder

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2023-06-30 2022-12-31 2023-06-30 2022-12-31
Obligation 2022/2024 110 751 109 761 110 751 109 761
Summa langfristiga rantebarande skulder 110 751 109 761 110 751 109 761

Koncernen Moderbolaget
Obligation 2022/2024, Tkr 2023-06-30 2022-12-31 2023-06-30 2022-12-31
Likvid 112730 112730 112730 112730
Transaktionskostnad periodiserad -1 979 -2 969 -1 979 -2 969
Nettobelaning 110 751 109 761 110 751 109 761
Upplupen ranta 9018 - 9018 -

Obligationslanet redovisas till anskaffningsvarde. Réntekostnaden redovisas i periodens resultat och beraknas enligt
effektivrantemetoden.

Forfallostruktur upplaning 2023-06-30, Tkr Upp til3man  3-12 man 1-5a4r Summa
Obligation 2022/2024 - 112730 - 112730
Rénta obligation 2022/2024 9018 - - 9018
Summa 9018 112730 - 121 748

Not 6 Fordringar/skulder hos koncernbolag, moderbolaget

Kortfristiga fordringar pa koncernbolag, moderbolaget, Tkr 2023-06-30 2022-12-31

Varenne Fastigheter 2011 AB 2 869 1536
Varenne Fastigheter 2016 AB 54 812 50 744
MIS - Media Investors Sweden AB 2 057 2050
Redovisat varde vid periodens utgang 59 738 54 330
Kortfristiga skulder till koncernbolag, moderbolaget, Tkr 2023-06-30 2022-12-31
Varenne Invest | AB 21598 21598
Varenne Fastigheter AB 3083 3091
Redovisat varde vid periodens utgang 24 680 24 689
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Not 7 Tillgangar och skulder per niva

Koncernen

Niva 1 Niva 3 Totalt
Tkr 2023-06-30  2022-12-31 2023-06-30 2022-12-31 2023-06-30  2022-12-31
Finansiella tillgangar vérderade
till verkligt vérde
Aktier och andelar 1449 2 343 527 694 508 350 529 142 510 693
Summa 1449 2343 527 694 508 350 529 142 510 693
Finansiella skulder vérderade i} i} i} i} i} i}
till verkligt vérde
Summa - - - - - -

Moderbolaget

Niva 1 Niva 3 Totalt
Tkr 2023-06-30  2022-12-31 2023-06-30 2022-12-31 2023-06-30  2022-12-31
Finansiella tillgangar vérderade
till verkligt vérde
Aktier och andelar 1449 2 343 241 878 229 068 243 327 231411
Summa 1449 2343 241 878 229 068 243 327 231 411

Finansiella skulder vérderade
till verkligt vérde

I enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella tillgangar till verkligt varde utifran tre olika nivaer. Klassificering till de olika nivaerna
sker baserat pa de indata som anvéands i varderingen av tillgangen. | niva 1 anvands priser pa en aktiv marknad. | niva 2 anvéands
andra observerbara marknadsdata &n noterade priser, till exempel volatilitet. For niva 3 bestéams det verkliga vardet utifran en
varderingsteknik som baseras pa antaganden som inte &r underbyggda av priser pa observerbar data.

For vidare information kring hur Varenne varderar sina finansiella innehav, se arsredovisningen for 2022. Varken koncernen eller
moderbolaget har nagra innehav tillhérande niva 2.

Not 8 Narstaendetransaktioner

Varenne har under perioden 6verlatit en fordran pa portféljpolaget Rizzo Group AB om 10 939 tkr till det narstaende foretaget
Zenith Management AB. Fordran 6verlats till nominellt varde och éverlatelsen har reglerats kontant under tredje kvartalet 2023.
Zenith Management AB ar narstdende da Varenne styrelseordférande respektive VD ar styrelseledamoter i bolaget.

Not 9 Eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2023-06-30 2022-12-31 2023-06-30 2022-12-31
Borgensférbindelser 48 333 48 333 48 333 48 333
Summa 48 333 48 333 48 333 48 333

Det redovisade totalbeloppet fér Borgensforbindelser avser tre delar:

1. Borgensforbindelse om totalt 65 mkr utstéalld solidarisk tillsammans med annan borgensman som sakerhet till Nordea
Bank for checkrakningskredit i portfoljbolaget Rizzo Group AB. Bolaget redovisar halva borgensforbindelsen, dvs 32,5
mkr.

2. Underborgensfdrbindelse om totalt 32,5 mkr avseende den andra borgensmannen enligt stycket ovan ar utstalld
solidariskt tillsammans med tva andra borgensméan och Bolaget redovisar darmed en tredjedel av borgensférbindelsen,
dvs 10,83 mkr.

3. Under 2022 har ytterligare en borgensférbindelse om 5 mkr stéllts ut som sakerhet till Nordea Bank for
checkrakningskredit i portféljbolaget Rizzo Group AB. Bolaget har fér denna borgensférbindelse som formanstagare
ingatt en férbindelse om underborgen uppgaende till 2,5 Mkr.
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