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Styrelsen och verkstallande direktéren i Varenne AB ("Varenne" eller "Bolaget"), org.nr 556532-1022,
avger harmed koncernredovisning och arsredovisning for verksamheten i koncernen och moderbolaget
avseende rakenskapsaret 2023. Bolaget och styrelsens sate ar i Stockholm, Sverige.

Samtliga belopp anges i tusentals kronor (Tkr), om annat ej framgar. Belopp inom parentes avser
jamforelsesiffror for foregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Varenne ar ett investmentbolag som har investerat i nordiska entreprendrsledda tillvaxtbolag som sdkt
expansionskapital samt en finansiell medinvesterare och agarpartner. Varennes affarsidé ar att aktivt
arbeta for att bidra till respektive portféljbolags framgang och darigenom skapa en langsiktigt god
avskastning for Varennes aktieagare.

En extra bolagsstdmma beslutade i januari 2018 i enlighet med styrelsens forslag att riktlinjerna fér den
strategiska inriktningen for Varenne AB ska vara att avyttra bolagsportfljen och aterbetala likvida medel
till langivare och aktieagare pa ett satt som med bibehallen risknivd maximerar vardet for agarna.

Viasentliga handelser under rakenskapsaret
Varenne har i oktober avyttrat sitt innehav i Marshall Group AB med en likvid uppgéaende till 467 mkr.

| oktober aterbetalade Bolaget i fortid det utestaende obligationslanet om nominellet 112,7 mkr.

Bolaget har under det fjarde kvartalet, efter beslut av en extra bolagsstdamma den 17 oktober, genomfort
tva stycken minskningar av aktiekapitalet med indragning av aktier. Sammanlagt har dessa bada
transaktioner inneburit utbetalningar till aktiedgarna uppgaende till 267 mkr. Mellan de bada
indragningarna genomfdérdes en aktiesplit 1:4.

Varenne har genom dotterbolaget Varenne Fastigheter 2016 AB under forsta halvaret betalat 0,3 mGBP
till ASE Illl F&F LLP och darmed fullgjort det ursprungliga investeringsatagandet om 5 mGBP som ingicks
2016. Varenne Fastigheter 2016 AB har darefter ingatt ett tillaggsatagande om 0,7 mGBP varav 0,4
mGBP betalats under aret.

Bolaget har under fjarde kvartalet lamnat ett kortfristigt 1&n om 32 mkr till det narstaende foretaget Zenith
Fund Holding AB.

| oktober tilltradde Jonas Blomqvist som VD i Varenne AB.

Koncernbolaget Varenne Fastigheter AB har avyttrats och koncernbolaget MIS - Media Investors Sweden
AB har fusionerats in i moderbolaget.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

En vasentlig handelse som intraffat efter rakenskapsarets slut ar att Varenne nédgats anhangiggora
stamning mot Wictor Holding AB for utfaende av 25% av kopeskillingen for forvarvet av Quesada
Kapitalférvaltning AB. Wictor Holding har aviserat att de anser sig ha ett antal motkrav mot Saljarna, som
Overstiger den aterstdende delen av kdpeskillingen, och att Wictor Holding av den anledningen inte
kommer att betala nagon ytterligare kopeskilling. Utgadngspunkten ar att Wictor Holding, som har mottagit
aktierna i enlighet med 6verlatelseavtalet, ocksa har en skyldighet att utge den avtalade kopeskillingen. |
den man Wictor Holding anser sig ha motfordringar som medfér att man inte skulle behéva utge
aterstaende del av kdpeskillingen, ankommer det pa denne att dels styrka dessa pastadda motfordringar,
dels visa att kvittningsratt och/eller ratt till prisavdrag foreligger. Sa har annu inte skett. Wictor Holdings
motkrav har alltsa bestridits vilket nu foranlett stamningsansékningen mot Wictor Holding.
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Substansvardet
Varennes substansvarde uppgick den 31 december 2023 till 143,9 Mkr jamfoért med 442,7 Mkr den 31
december 2022.

Resultatoversikt

Koncernen

Koncernens roérelseresultat uppgick till -24,0 mkr (+71,5 mkr), i réresleresultatet ingar vardeférandringar
som totalt uppgick till -12,8 mkr varav innehavet i Marshall Group AB stod for +24,2 mkr och innehavet i
CEG ASE lll stod for -35,1 mkr, évriga vardeférandringar uppgick till mindre belopp.

Resultat fére skatt uppgick till -31,8 mkr (+61,3 mkr), varav finansnetto uppgick till -7,7 Mkr (-10,2 mkr).
Arets totalresultat uppgick till -32,2 mkr (+60,1 mkr).

Moderbolaget

Moderbolagets rérelseresultat uppgick till -0,2 mkr (+27,2 mkr), i rorelseresultatet ingar vardeférandringar
som totalt uppgick till +10,9 mkr (+35,5 mkr) varav innehavet i Marshall Group AB stod fér +12,4 mkr,
ovriga vardeférandringar uppgick till mindre belopp.

Resultat fran andelar i koncernféretag uppgick till 89,6 mkr (11,5 mkr). | moderbolaget uppgick resultatet
fore skatt till +79,9 mkr (+36,4 mkr), varav finansnetto uppgick till +79,7 mkr (-2,6 mkr). Arets totalresultat
uppgick till +79,9 mkr (+36,4 mkr).

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens totala likvida medel (kassa och bank) uppgick per den 31 december 2023 till 44,4 Mkr (1,2
Mkr). Moderbolagets totala likvida medel (kassa och bank) uppgick per den 31 december 2022 till 43,7
Mkr (0,9 Mkr).

Moderbolagets har under aret avlutat sin checkrakningskredit och kreditutrymmet per den 31 december
2023 uppgick darmed till 0 Mkr (5,0 Mkr).

Varenne har i oktober 2023 i fortid aterbetalat det utestdende obligationslanet om nominellt 112,7 Mkr
utstallt i juni 2022.

Flerarsoversikt (Mkr)

Koncernen 2023 2022 2021 2020 2019
Vardeférandringar -13 80 36 -16 -148
Utdelningar 0 2 28 3 53
Kostnader -1 -10 -13 -17 -17
Roérelseresultat fore skatt -24 72 50 -29 -112
Arets totalresultat -32 60 37 -40 -120
Tillgangar 146 568 545 647 656
Skulder 2 122 157 202 169
Eget kapital 144 445 388 445 487
Risker

Varennes framsta risker i verksamheten ar finansiella risker, i form av marknadsrisk, likviditetsrisk,
valutarisk, kreditrisk, motpartsrisk samt rante- och finansieringsrisk. Verksamheten ar aven utsatt for en
rad affarsmassiga risker, i form av risk relaterad till organisationen, investeringsprocessen, agande,
geografisk exponering, branschexponering, rykte och bolagsrisk. Fér att minimera den specifika
bolagsrisken hos enskilda investeringar har Varenne haft en diversifierad portfolj med innehav i ett flertal
olika bolag och branscher. Arbete med att analysera bolagets risker sker I6pande av ledning och styrelse.
For mer information om de finansiella och affarsmassiga riskerna, se not 2.
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Personal och miljo

Antal arsanstallda i koncernen och moderbolaget uppgick under 2023 till 2 personer, frdn och med 1
januari 2024 uppgar antalet arsanstallda till 0,3 person. Varken Varennes verksamhet eller
dotterbolagens verksamhet bedéms ha nagon vasentlig miljépaverkan.

Agarférhallanden

Moderbolaget Varenne hade enligt agarforteckningen hos Euroclear per den 31 december 2023 117
(122) forvaltarregistrerade aktiedgare, varav de tio storsta aktiedgarnas innehav uppgick till 80,5 (78,7)
procent av totala antalet utestdende aktier och roster i bolaget. Totalt antal aktier uppgick till 6 320 000 (3
886 699) stycken.

Framtidsutsikter
Bolaget fortsatter arbetet med att avyttra aterstdende innehav enligt de riktlinjer for Bolagets strategiska
inriktning som en extra bolagsstamma faststallde i januari 2018.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 3755419
arets vinst 79 866 650
83 622 069

disponeras s3 att
i ny rédkning éverfores 83 622 069

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och
balansrakningar samt kassaflédesanalyser med noter.
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Koncernens Not 2023-01-01
ey . -2023-12-31

Resultatrakning

Tkr

Investeringsverksamheten

Vardeférandringar 4 -12 819
Utdelningar 0
Bruttoresultat fran investeringsverksamheten -12 819
Administrationskostnader
Ovriga externa kostnader 5 -4 787
Personalkostnader 6 -6 423
-11 210
Rorelseresultat -24 029
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag -10
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 4 453
Réantekostnader och liknande resultatposter -12 190
Finansnetto -7 747
Resultat efter finansiella poster -31 776
Resultat fore skatt -31 776
Skatt pa arets resultat 7,8 -391
Arets resultat -32 167
Ovrigt totalresultat 0
Arets totalresultat -32 167

Arets resultat tillika arets totalresultat hanforligt till
Minoritetens andel i arets resultat 184
Arets resultat hanférligt till moderbolagets &dgare -32 351

4 (30)

2022-01-01
-2022-12-31

79 477
2233
81710

-3 743
-6 464
-10 206
71503

2173
-12 407
-10 234

61 270
61 270

-1 201
60 069

60 069

-117
60 185
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Koncernens

Balansrakning
Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella placeringar

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Not

10, 11, 24
19

16
17

2023-12-31

40 126

40 126
40 126

289
591
60 162
333
61 375

44 374

44 374
105 749
145 875

5 (30)

2022-12-31

510 693

28125
538 818
538 818

782
349
24 498
2023
27 652

1173
1173
28 825
567 643
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Koncernens

Balansrakning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Bundna reserver/Reservfond

Fria reserver

Arets resultat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Minoritetsintresse
Minoritetsintresse
Totalt eget kapital

Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder
Obligationslan

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Leverantdrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2023-12-31

5274
45 516
125 470
-32 351
143 909

687

687

26 0
435

0

20 359
21 485
1279

145 875

6 (30)

2022-12-31

5274
45 516
331 754
60 186
442 730

2503

593
109 761
110 354

4 000
1560
917

674

4 905
12 056
567 643
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Tkr

Ingaende eget kapital 2022-
01-01

Arets resultat
Summa totalresultat

Minskning av aktiekapitalet
med indragning av aktier

Utgaende eget kapital 2022-
12-31

Ingaende eget kapital 2023-
01-01

Arets resultat
Summa totalresultat

Minskning av aktiekapitalet
med indragning av aktier
Fondemission

Minskning av aktiekapitalet
med indragning av aktier
Fondemission

Forvarv av minoritetsagares
aktier i dotterforetag

Utgaende eget kapital 2023-
12-31

Aktie-
kapital

5274

5274

5274

-2 560
2560

-1 108
1108

5274

Balanserad

vinst inkl.
tillskjutet arets
resultat

Ovrigt

kapital

45 516 331 755

60 186
60 186

45 516 391 91

45 516 391 91

-32 351
-32 351

-215 393
-2 560

-47 410
-1 108

45 516 93 119

Summa

382 545

60 186
60 186

442 731

442 731
-32 351
-32 351

-217 953
0

-48 518
0

143 909

Minoritets
-intresse

5274

-117
117

-2 655

2502

2502

184
184

-2 686

7 (30)

Totalt eget
kapital

387 819

60 069
60 069

-2 655

445 233

445 233

-32 167
-32 167

-217 953
0

-48 518
0

-2 686

143 909
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Koncernens

Kassaflodesanalys
Tkr

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet m.m
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring kundfordringar

Foérandring av kortfristiga fordringar

Forandring leverantdrsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Foérsaljning av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av lan

Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not 2023-01-01
-2023-12-31

-31 766
12 899
-1 454

-20 331

493

-3 139
-1125
-8 705
-32 807

-11 739
466 946
455 207

0
-112 730
-266 470
-379 200

43 201
1173
44 374

8 (30)

2022-01-01
-2022-12-31

72 807
-78 209
-2 654

-8 056

248
7 968
2840
1143
4143

-11 682
18 129
6 447

64 129
-92 626
-28 497
-17 907

19 080
1173
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Moderbolagets

Resultatrakning
Tkr

Vardeférandringar

Bruttoresultat fran investeringsverksamheten

Administrationskostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

(¢,

14

2023-01-01
-2023-12-31

10 861
10 861

-4 609
-6 423
-11 032
171

89 577

2282
-12 158
79 701
79 530

337
79 867

79 867

9 (30)

2022-01-01
-2022-12-31

35465
35 465

-3718
-6 464
-10 182
25 283

11 537
551
-12773
-685
24 598

11 829
36 427

-12
36 415
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Moderbolagets

Balansrakning
Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag

Finansiella placeringar

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar pa koncernbolag

Skattefordringar

Ovriga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

12,13
10, 11, 24
19

15

16
17

2023-12-31

26 488
1249

27 737
27 737

289
37 825
349
60 151
333
98 947

43 670
142 617

170 354

10 (30)

2022-12-31

142 040
231 411

28125
401 576
401 576

782
54 329
349
5333
400
61193

922
62115

463 691
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Moderbolagets

Balansrakning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2023-12-31

5274
45 516
50 790

440 676
-436 920
79 867
83 623
134 413

18 0

0

435

15 34 664
20 359
21 483
35941

170 354

11 (30)

2022-12-31

5274
45 516
50 790

440 676
-209 778

36 415
267 313
318 103

109 761
109 761

4 000
1558
24 689
675

4 906
35827

463 691
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

Tkr

Aktie-
kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 5274
Balanseras i ny rakning
Arets resultat
Utgaende eget kapital 2022-12-31 5274
Balanseras i ny rakning
Minskning av aktiekapitalet med
indragning av aktier -2 560
Fondemission 2 560
Minskning av aktiekapitalet med
indragning av aktier -1108
Fondemission 1108
Fusionsresultat
Arets resultat
Utgaende eget kapital 2023-12-31 5274

Bundna
reserver

486 192

486 192

486 192

Balanserat
resultat

-195 417

-14 361

-209 778

36 415

-215 391
-2 560

-47 411
-1 108
2913

-436 920

Arets
resultat

-14 361

14 361
36 415

36 415

-36 415

79 867

79 867

12 (30)

Summa
eget kapital

281 688

0
36 415

318 103

0

-217 951
0

-48 518
0
2913
79 867

134 413
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Moderbolagets Not 2023-01-01 2022-01-01
. -2023-12-31 -2022-12-31

Kassaflodesanalys

Tkr

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 79 530 24 598
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet 129 168 -32 938
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandring av rorelsekapital 208 698 -8 340
Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet

Foérandring av kundfordringar 493 -267
Foréandring av kortfristiga fordringar -10 653 -6 111
Forandring av leverantérsskulder -1123 2838
Foérandring av Kortfristiga skulder 2997 -6 870
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 200 412 -18 750
Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anldggningstillgangar -24 718 -4 020
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 246 254 33129
Kassaflode fran investeringsverksamheten 221 536 29 109

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 0 64 129
Amortering av 1an -112 730 -92 626
Aktieinlésen -266 470 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -379 200 -28 497
Arets kassaflode 42748 -18 138
Likvida medel vid arets borjan 922 19 060

Likvida medel vid arets slut 43 670 922
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Tillampade regelverk

Koncernredovisningen for Varenne AB har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande regler for koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits av EU.

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkanda IFRS
och uttalanden sa langt detta ar maojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg
som skall goras fran IFRS.

Forutsattningar for upprattande av redovisningen

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden, forutom:

« finansiella tillgangar som kan saljas, finansiella tillgangar och skulder (inklusive derivatinstrument)
« tillgangar som innehas for forsaljning varderade till verkligt

Nya och dndrade standarder som tillampas av koncernen
Nya eller reviderade IFRS som tratt i kraft 2023 har inte haft nagon effekt pa koncernens resultat eller
stallning.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Varenne tillampar IFRS 10 och klassificerar sig som ett sa kallat investmentféretag. Enligt IFRS 10 ska ett
investmentféretag som huvudregel redovisa dotterforetag som finansiella placeringar till verkligt varde
och vardeférandringar i dessa dotterforetag ska redovisas via resultatrakningen. Enligt IFRS 10 p 32 ska
dotterféretag som inte sjalva ar investmentféretag och vars huvudsakliga syfte och verksamhet ar att
tillhandahalla tjanster med anknytning till investmentféretagets investeringsverksamhet tas upp i
koncernredovisningen. For Varenne innebar det att samtliga kvarvarande dotterféretag konsolideras.

Koncernredovisningen upprattas med tilldmpning av forvarvsmetoden. Koncerninterna fordringar och
skulder, intékter och kostnader samt orealiserade vinster och férluster som uppkommer fran transaktioner
mellan koncernbolag elimineras vid konsolidering.

Intaktsredovisning

Resultat fran investeringsverksamheten delas upp pa vardeforandringar och utdelningar. |
vardeférandringar redovisas samtliga intékter fran finansiella instrument, hanférliga till avyttringar av
finansiella instrument eller hanforliga till vardeférandringar i verkligt varde avseende finansiella
instrument, som ej avser emottagna utdelningar och ej ar hanforliga till avvecklad verksamhet. Intakter
avseende avyttring av aktier och andelar redovisas normalt pa affarsdagen om inte risker och férmaner
overgar till kdparen vid ett senare tillfélle. Utdelningsintakt redovisas nar ratten att erhalla betalning
faststallts.

Redovisning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel,
kundfordringar, aktier och andra egetkapitalinstrument samt lanefordringar. Bland skulder aterfinns
leverantdrsskulder och laneskulder.
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Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatet

Aktier och andelar redovisas i enlighet med IFRS 9 till verkligt varde med vardeférandringar via resultatet.
| avsaknad av avlasningsbara varden fran marknadsplats eller externa transaktioner i bolagen som
faststaller ett tillforlitligt varde, faststalls verkligt varde for onoterade aktier och andelar genom att tillampa
nagon av de varderingsmetoder som rekommenderas av European Venture Capital Association (EVCA).

Risker hanforliga till redovisade verkliga varden for onoterade aktier och andelar framgar av not 3.

Noterade aktier och andelar
Verkligt varde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgangens noterade kdpkurs pa
balansdagen.

Onoterade aktier och andelar

Varennes enda aterstdende onoterade innehav per den 31 december 2023, i den brittiska
fastighetsfonden CEG ASE lll, varderas till dess substansvarde vilket erhalles fran fondférvaltaren och
bygger pa externa oberoende varderingar av underliggande fastigheter.

Finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran
den effektivranta som beraknades nar skulden togs upp. Det innebar att éver- och undervarden liksom
direkta emissionskostnader periodiseras dver skuldens I6ptid.

Redovisning av obligationslan

Lanet redovisas till anskaffningsvardet. Rantekostnaden redovisas i arets resultat och beraknas med
effektivrantemetoden. Transaktionskostnaderna for obligationslanet periodiserades vid upptagandet av
lanet over 16ptiden om 3 ar, aterstaende ej kostandsférd transaktionskostnad kostnadsférdes vid den
fortida aterbetalningen av lanet i oktober 2023.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Funktionell valuta ar valutan i de priméra ekonomiska miljder bolagen bedriver sin
verksamhet. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna
redovisas i resultatrakningen.

Likvida medel
Likvida medel omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Forpliktelser avseende avgifter till
avgiftsbestdmda pensionsplaner redovisas som en kostnad i resultatrdkningen i den takt de intjanas
genom att de anstallda utfor tjanster at bolaget under en period.

Kassaflodesanalys
Kassaflédesanalysen har upprattats enligt indirekt metod. Endast handelser som medfér inbetalningar
eller utbetalningar redovisas i kassaflédet.

Innehav utan bestammande inflytande
| de fall férvarvet inte avser 100 procent av dotterbolaget uppkommer innehav utan bestdmmande
inflytande (tidigare minoritetsintresse).

Foérvarv av innehav utan bestimmande inflytande redovisas som en transaktion inom eget kapital, det vill
saga mellan moderbolagets agare (inom balanserade vinstmedel) och innehav utan bestammande
inflytande. Darfér uppkommer inte goodwill i dessa transaktioner. Férandringen av innehav utan
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bestdmmande inflytande baseras pa dess proportionella andel av nettotillgangar.

Innehav utan bestammande inflytande, vilka utgors av den vinst- eller forlustandel och de nettotillgangar i
koncernféretag som inte tillkommer moderbolagets aktiedgare, redovisas som en sarskild post i
koncernens eget kapital. | koncernens resultatréakning ingar den andel som tillfaller innehav utan
bestammande inflytande i redovisat resultat och upplyses om i anslutning till resultatrakningen.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkanda IFRS
och uttalanden sa langt detta ar maojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg
som skall goras fran IFRS.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan
angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Detta innebar att
transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for innehav i dotterbolag.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrékningen, i
Ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som skall betalas eller erhallas
avseende aktuellt &r, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen, hit hér aven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporara skillnader
mellan redovisade och skattemassiga varden pa tililgangar och skulder. Varderingen av uppskjuten skatt
baserar sig pa hur redovisade varden pa tillgangar eller skulder férvantas bli realiserade eller reglerade.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atagande som harrér fran intraffade handelser
och vars férekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida handelser eller nar det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt att ett utflode
av resurser kommer att kravas.

Not 2 Risker och riskstyrning

Varennes framsta risker i verksamheten ar finansiella risker i form av prisrisk, likviditetsrisk, valutarisk
samt rante- och finansieringsrisk. Verksamheten ar naturligtvis aven utsatt for affarsmassiga risker i form
av risk relaterad till organisationen, investeringsprocessen, dgande, geografisk exponering,
branschexponering och bolagsrisk.

Arbete med att analysera bolagets risker sker I6pande av ledning och styrelse.

Finansiell risk

Marknadsrisk

Varenne definierar marknadsrisk som sannolikheten for att en hel marknad (index) gar upp eller ned.
Vidare definieras marknadsrisk som prisrisk som uppkommer i samband med kursrorelser i det
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underliggande instrumentet och valutarisk (se separat avsnitt nedan) som uppkommer i samband med
kursroérelser i de valutor som finns i vardepappret stallt mot noteringsvalutan.

Varenne ar framférallt exponerad mot marknadsrisk i form av prisrisk, det vill sdga risken for
vardeférandring i ett finansiellt instrument pa grund av férandringar i antingen aktiekurs, obligationskurs,
valutakurs eller rantor.

Risken i noterade finansiella instrument ligger bade i de enskilda bolagen och i den generella
utvecklingen pé finansmarknaderna. Aven vardet pa flera av de onoterade innehaven paverkas av
utvecklingen pa

finansmarknaderna da varderingsmetoderna paverkas av konjunkturlaget samt av vardet pa vissa
noterade bolag i jamforelsegrupperna.

En av de stora riskerna for Varenne ligger i att faststalla ett rattvisande marknadsvarde pa de onoterade
tillgangarna. For att hantera denna risk tillampar Varenne nagon av de varderingsmetoder som
rekommenderas av EVCA (European Venture Capital Association). Trots detta rader det risker i flera
varderings-metoder. Vid multipelvardering kan det till exempel i manga fall vara svart att finna
jamférelsebolag med liknande verksamhet, storlek, tillvéaxtmal och Idnsamhet.

Varenne exponeras indirekt mot de risker de underliggande bolagen till vara finansiella instrument utsatts
for, vilket aven paverkar priset pa det finansiella instrumentet. Detta omfattar bland annat den
underliggande tillgadngens verksamhetsrisk, omvarldsrisk, politiska risker med mera.

Valutarisk

Varenne har genomfoért investeringar i andra valutor an SEK och denna riskexponering hanteras genom
att kontinuerligt utvardera exponering, valutakursutveckling samt analysera huruvida exponeringen skall
valutasakras.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Varenne inte kan infria betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt. Denna risk kan till exempel uppkomma om finansiella instrument inte kan avyttras eller
kan avyttras endast till ett vasentligt reducerat pris.

Likviditeten pa de finansiella marknaderna varierar éver tid och Varennes verksamhet bar en
likviditetsrisk da tillgadngarna generellt satt ar relativt illikvida.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart inte kan infria sina betalningsférpliktelser gentemot bolaget.
Varenne ar i sin finansiella verksamhet exponerad for kreditrisk p& motparten i samband med placering
av Overskottslikviditet pa bankkonton och i rantebarande vardepapper. For att reducera kreditrisken
placeras likviditeten i bank med hdg likviditet och kort 16ptid.

Motpartsrisk

Varenne definierar motpartsrisk som risken att motparten i en affar inte kan fullgéra sina ataganden att
betala for eller leverera enligt avtal. Denna risk ar ett resultat av att leverans och betalning inte alltid ar
synkroniserade. En ytterligare dimension av motpartsrisk ar den sa kallade avvecklingsrisken. Med det
avses risken att en motpart fallerar fore avrakning av en affar och att priset pa vardepapperet har
forandrats nar affaren maste géras om med en ny motpart till ett nytt pris.

Affarsmassig risk

Affarsrisk (jamstalls med strategisk risk) definieras som fel strategi eller beslut men ocksa som risken for
minskade intakter pa grund av att uppsatta mal inte kan nas eller pa grund av konkurrens i allmanhet.
Storleken pa affarsrisken paverkas av vilka typer av investeringar som goérs och aven volatiliteten
hanforbar till det faktum att stora delar av intakterna i form av orealiserade och realiserade
vardeférandringar varierna éver tiden, medan kostnaderna till stor del inte foljer forandringen i intékterna.
Andelen fasta kostnader paverkar ledningens mojlighet att pa kort sikt paverka potentiella intéktsbortfall.
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Organisationen
Varenne har en liten organisation och ar beroende av ett fatal nyckelpersoner inom styrelse och ledning.

Investeringsprocessen

Varenne arbetar strukturerat i sin analys-, investerings- och avyttringsprocess dar extern radgivning
anvands inom omraden dar specialistkompetens saknas inom bolaget, exempelvis juridisk radgivning.
Detta minskar risken for felaktiga analyser och beslutsunderlag.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk fér vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar behandlas i
huvuddrag nedan.

Verkligt varde pa finansiella tillgangar

Varennes enda aterstadende onoterade innehav med substantiellt varde ar fastighetsfonden CEG ASE IlI
vilket varderas till substansvardet vilket bygger pa externa oberoende varderingar av underliggande
fastigheter.

Kortfristiga fordringar
Styrelsen beddmer risken for att motparten inte ska vilja betala samt motpartens kreditvardighet.

Not 4 Vardeférandringar
Koncernen
2023 2022
Onoterade innehav, gj realiserat -35 841 90 890
Onoterade innehav, realiserat 24 150 -363
Noterade innehav, ej realiserat -1127 -11 050
-12 818 79 477
Moderbolaget
2023 2022
Onoterade innehav, gj realiserat -445 45 454
Onoterade innehav, realiserat 12 433 1062
Noterade innehav, ej realiserat -1127 -11 050
10 861 35 466

Not 5 Arvode till revisorer

Koncernen och moderbolaget

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga
arbetsuppgifter.

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt férvaltning och 6vriga
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arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som
foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana arbetsuppgifter. Samtliga
ersattningar har utgatt till PricewaterhouseCoopers AB.

2023 2022
Moderbolaget och koncernen
Revisionsuppdrag 550 505
550 505
Not 6 Anstallda och personalkostnader
Moderbolaget och koncern
2023 2022
Medelantalet anstallda
Man 1 1
1 1
Loéner och andra ersattningar
Fast ersattning och formaner verkstallande direktor 1513 1575
Fast ersattning och formaner styrelseordférande 2774 2678
Ersattning dvriga styrelseledamdter (2 stycken) 225 200
4512 4 453
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 627 636
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 1256 1268
Ovriga personalkostnader 29 107
1912 2011
Totala Ioner, erséttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 6 424 6 464

Ersattningar

Bolagets VD Jonas Blomqvist anstélldes i september 2023 och tilltrddde som VD i oktober da han
eftertrdédde avgaende VD Lars Thorén. Styrelsens ordférande Tommy Jacobson har till och med den 31
december 2023 varit anstalld med fast manadsersattning. Samtliga ersattningar beslutas av styrelsen.
Inga roérliga ersattningar férekommer i Koncernen.

Styrelsearvoden

Enligt beslut vid arsstdmman 2023 skall styrelsearvoden utga med totalt 200 Tkr (200 Tkr) for
ledaméterna Gunnar Osterberg och Jonas Blomqvist. Styrelsearvodet avser perioden fran och med det
att styrelseledamoten valjs vid arsstdmma till och med nastkommande arsstdmma.

Pensioner
VD har premiebestamt pensionsavtal. Styrelseordférande Tommy Jacobson har som anstalld haft
premiebaserat pensionsavtal tom avslutad anstallning den 31 december 2023.

Avtal om avgangsvederlag
Verkstallande direktor har vid uppsagning fran bolagets sida en uppsagningstid om 6 manader.
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Not 7 Aktuell och uppskjuten skatt

Koncernen

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Justering avseende tidigare ar

Forandring av uppskjuten skatt avseende temporara skillnader

Totalt redovisad skatt

Avstamning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter
Vérdeférandringar

Schablonranta pa periodiseringsfonder
Ovriga skattemassiga justeringar
Justering avseende foregaende ar
Aterféring av negativt rantenetto
Skattemassigt underskott vars varde ej
redovisas

Aterforing av skattemassigt underskott
Arets redovisade skatt

Skatt

6 546
-343
280

-2 641
11

-9
-1 005

-3 208

-391

2023

Skattebas

-31776
1663
-1 359
12 818
56

0

45
4877

15573
0
1896

2023

-287

-95
-391

Skatt

-12 621
2424

18 963
-15
-0 824

4718
-1 201

20 (30)

2022

-3 816

2615
-1 201

2022
Skattebas

61269
11765

-92 053
73

47 692
-15

0

0
-22 903
5828
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Moderbolaget

Skatt pa arets resultat
Justering avseende tidigare ar
Totalt redovisad skatt

Avstamning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter
Vardeférandringar

Aterforing av negativt rantenetto
Justering av skatter foregaende ar
Skattemassigt underskott vars varde ej
redovisas

Arets redovisade skatt

Skatt

-16 453
-29 147
47 571
2237
-1 005

-3 204

2023

Skattebas

79 867
141 489
-230 927
-10 861
4 877

0

15 5655
0

21 (30)

Utgaende ackumulerade underskott per 2023-12-31 uppgar till 231 649 tkr for koncernen och 231 632 tkr

for moderbolaget.

*Enligt gallande lagstiftning finns det inte nagra regler som begransar livslangden fér koncernens eller
moderbolagets skattemassiga underskott, dock har Ingen uppskjuten skattefordran redovisats avseende
ackumulerade skattemassiga underskott da Bolaget i nartid inte bedémer att underskotten kommer att
kunna utnyttjas. Detta da majoriteten av innehaven ar naringsbetingade och vinsterna darmed e;j

skattepliktiga.

Not 8 Uppskjuten skatt
Koncernen
2023-12-31

Uppskjuten skatt vid arets ingang

Uppskjuten skatt avseende férandring periodiseringsfond

Uppskjuten skatt vid arets utgang
2022-12-31

Uppskjuten skatt vid arets ingang

Uppskjuten skatt avseende forandring periodiseringsfond

Uppskjuten skatt vid arets utgang

-593
-95
-688

-3 208
2615
-593

2023 2022
0 -12
0 -12
2022
Skatt Skattebas
21
-7 505 36 426
-193 941
9682 -47 002
-1 009 4 900
-12 58
-975 4735
-12 58
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Not 9 Bokslutsdispositioner

Moderbolaget

Mottagna koncernbidrag

Not 10 Finansiella placeringar

Koncernen

Ingadende balans

Vardeférandringar via resultatrékningen
Avyttringar

Investeringar

Redovisat varde vid arets utgang

Utgaende redovisat varde
Moderbolaget

Ingadende anskaffningsvarden

Vardeforandringar via resultatrakningen

Investeringar

Avyttringar

Redovisat varde vid arets utgang

Utgaende redovisat varde

Not 11 Specifikation av finansiella placeringar

Koncernen
Kapital-
Namn andel
Commercial Estates Group ASE Il 3,5%
Magine Holding AB 1,4%
Mengus Stockholm 2005 AB 20%
Rizzo Group AB (noterade aktier) 0,9%

Rostratts-
andel
3,5%

1,4%

20%

0,9%

2023

337
337

2023-12-31

510 693
-12 817
-466 801
9 051
40 126

40 126

2023-12-31

231410
10 861

5 086
-246 108
1249

1249

Antal
andelar

na

14 275

400 000
23714 856

22 (30)

2022

11 829
11 829

2022-12-31

441 395
78 865
-17 249
7682
510 693

510 693

2022-12-31

209 073
50 570
4020
-32 253
231 410

231 410

Bokfort
varde
38 876

32
1216
40 126

Koncernens aterstdende investeringsatagande i Commercial Estates Group ASE Il uppgar per

balansdagen till GBP 0,3m.
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Moderbolaget
Kapital- Rostritts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar vérde
Mengus Stockholm 2005 AB 20% 20% 400 000 32
Magine Holding AB 0,1% 0,1% 9334 1
Rizzo Group AB (noterade aktier) 0,9% 0,9% 15411 457 1216
1249
Org.nr Site
Mengus Stockholm 2005 AB 556680-3812 Stockholm
Magine Holding AB 556866-3651 Stockholm

Rizzo Group AB (noterade aktier) 556540-1493 Stockholm

Not 12 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget
2023-12-31 2022-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 142 040 148 719
Foérvarv/aktiedgartillskott 24 687 0
Nedskrivning -139 993 -9 666
Avyttring -246 0
Inlésen av aktier 0 -16 345
26 488 122 708
Utgaende redovisat varde 26 488 122 708
Not 13 Specifikation andelar i koncernféretag
Moderbolaget
Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar véirde
Varenne Fastigheter 2011 AB 100% 100% 4 590 9 368
Varenne Invest | AB 100% 100% 22 667 16 045
Varenne Fastigheter 2016 AB 100% 100% 1000 1075
26 4388
Org.nr Site
Varenne Fastigheter 2011 AB 556842-3155 Stockholm
Varenne Invest | AB 556806-9040 Stockholm
Varenne Fastigheter 2016 AB 559079-2569 Stockholm
Not 14 Resultat fran andelar i koncernforetag
Moderbolaget
2023 2022
Erhallna utdelningar 229 570 0
Resultat vid avyttring (inlésen av aktier) 0 9 666
Nedskrivningar -139 993 0

89 577 9 666
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Not 15 Koncernmellanhavanden
Moderbolaget

24 (30)

Det finns ett flertal foretag i vilkka Varenne och bolaget har gemensamma styrelseledaméter. Da dessa
situationer antingen inte bedéms innebéra inflytande av den karaktar som anges i IAS 24, eller da

transaktionerna avser immateriella belopp, har upplysningar inte ldmnat i denna not.

Kortfristiga fordringar pa koncernbolag
Varenne Fastigheter 2011 AB

Varenne Fastigheter 2016 AB

MIS - Media Investors Sweden AB
Redovisat varde vid periodens utgang

Kortfristiga skulder till koncernbolag
Varenne Invest | AB

Varenne Fastigheter AB

Varenne Fastigheter 2011 AB
Redovisat varde vid periodens utgang

Not 16 Ovriga fordringar
Koncernen
Fordran avseende tillaggskdpeskillingar

Ovriga poster
Kortfristiga lanefordringar

Moderbolaget

Fordran avseende tillaggskopeskillingar
Ovriga poster
Kortfristiga lanefordringar

2023-12-31

37 825

37 825

15191

19473
34 664

2023-12-31

28125

37
32 000
60 162

2023-12-31

28125

26
32 000
60 151

2022-12-31

1536
50 744
2050
54 330

21598
3 091

24 689

2022-12-31

19 140
109
5250
24 499

2022-12-31

0

83
5250
5333
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Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen

Upplupna ranteintakter
Upplupna intakter

Moderbolaget

Upplupna ranteintakter
Upplupna intakter

Not 18 Rantebarande skulder
Moderbolaget och koncern

Obligationslanet 2022/2024 har under aret aterbetalats i fortid.

Obligationslan
Likvid obligation 2022/2024
Transaktionskostnad obligation 2022/2024

Obligationslanet redovisas till anskaffningsvarde. Rantekostnaden redovisas i arets resultat och beraknas

2023-12-31

333
0
333

2023-12-31

333

0
333

2023-12-31

0
0
0

25 (30)

2022-12-31

1623
400
2023

2022-12-31

0

400
400

2022-12-31

112 730
-2 969
109 761

enligt effektivrantemetoden. Transaktionskostnaderna for obligationen periodiserades vid upptagandet av
obligationslanet éver I6ptiden, vid den fortida aterbetalningen av lanet i oktober kostnadsférdes det

aterstaende periodiserade beloppet.

Not 19 Andra langfristiga fordringar

Koncernen

Ingéende anskaffningsvarden

Avgaende fordringar

Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde

2023-12-31

28125
0
-28 125
0

0

2022-12-31

46 654

-18 529
0

28 125

28125
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Moderbolaget

Ingadende anskaffningsvarden
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Utgaende redovisat varde

Not 20 Ovriga skulder

Koncernen

Ovriga skulder

Moderbolaget

Ovriga skulder

Not 21 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen

Ovriga upplupna kostnader
Upplupen ranta obligation

Moderbolaget

Ovriga upplupna kostnader
Upplupen ranta obligation

Not 22 Stallda sakerheter

Moderbolaget och koncernen

Foretagsinteckning

2023-12-31
28125

-28 125

0

0

2023-12-31

335

335

2023-12-31

335
335

2023-12-31
484

0

484
2023-12-31
484

0
484

2023-12-31

500
500
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2022-12-31

28125

28 125

28125

2022-12-31

674

674

2022-12-31

675
675

2022-12-31
321

4 584
4905
2022-12-31
321

4 584
4905

2022-12-31

500
500
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Not 23 Eventualforpliktelser

Moderbolaget och koncernen

Borgensforbindelse

2023-12-31

43 333
43 333

27 (30)

2022-12-31

48 333
48 333

Borgensforbindelse om totalt 65 mkr utstélld solidarisk tillsammans med annan borgensman som

sékerhet till Nordea Bank for checkrakningskredit i portféljbolaget Rizzo Group AB. Bolaget redovisar
halva borgensférbindelsen, dvs 32,5 mkr. Underborgensforbindelse om totalt 32,5 mkr avseende den
andra borgensmannen enligt stycket ovan ar utstélld solidariskt tillsammans med tva andra borgensman
och Bolaget redovisar darmed en tredjedel av borgensférbindelsen, dvs 10,83 mkr.

Ytterligare en borgensforbindelse om 5 mkr som sakerhet till Nordea Bank for checkrakningskredit i

portfoljpolaget Rizzo Group AB avslutades i december 2023.

Not 24 Finansiella tillgangar och skulder, klassificering per niva enligt IFRS 13

Koncernen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde, niva 1
Aktier och andelar
Summa niva 1

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde, niva 3
Aktier och andelar
Summa niva 3

Totalt

Moderbolaget

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde, niva 1
Aktier och andelar
Summa niva 1

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde, niva 3
Aktier och andelar
Summa niva 3

Totalt

2023-12-31

1216
1216

38 910
38 910

40 126

2023-12-31

1216
1216

33
33

1249

2022-12-31

2 343
2343

508 350
508 350

510 693

2022-12-31

2343
2343

229 068
229 068

231 411

| enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella tillgangar till verkligt varde utifran tre olika nivaer.
Klassificering till de olika nivéerna sker baserat pa de indatat som anvands i varderingen av tillgangen. |
niva 1 anvands priser pa en aktiv marknad. | nivd 2 anvands andra observerbara marknadsdata an

noterade priser, till exempel volatilitet. Fér niva 3 bestams med verkliga vardet utifran en varderingsteknik
som baseras pa antaganden som inte ar underbyggda av priser pa observerbar data.
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25 Finansiella tillgangar och skulder, IFRS 9
Koncernen

Nedan framgar kategorisering enligt IFRS 9 av finansiella instrument som aterfinns i koncernens
balansrakning

2023-12-31 2022-12-31
Finansiella tillgangar varderat till verkligt varde via
resultatet 0
Finansiella placeringar 40 126 510 693
Summa 40 126 510 693
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde 0
Langfristiga fordringar 0 28 125
Kundfordringar 289 782
Ovriga fordringar 60 162 24 498
Likvida medel 44 374 1173
Summa 104 825 54 578
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde 0
Uppléning 0 113 761
Leverantdrsskulder 435 1560
Ovriga skulder 335 674
Summa 770 115 995
Not 26 Checkridkningskredit
Koncernen och moderbolaget
2023-12-31 2022-12-31
Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 0 5000
Utnyttjad kredit uppgar till 0 4 000

Not 27 Vasentliga handelser efter rikenskapsarets slut

En vasentlig handelse som intraffat efter rakenskapsarets slut ar att Varenne nédgats anhangiggoéra
stdmning mot Wictor Holding AB for utfaende av 25% av koépeskillingen for forvarvet av Quesada
Kapitalférvaltning AB. Wictor Holding har aviserat att de anser sig ha ett antal motkrav mot Saljarna, som
Overstiger den aterstdende delen av kdpeskillingen, och att Wictor Holding av den anledningen inte
kommer att betala nagon ytterligare kopeskilling. Utgadngspunkten &r att Wictor Holding, som har mottagit
aktierna i enlighet med 6verlatelseavtalet, ocksa har en skyldighet att utge den avtalade kdpeskillingen. |
den man Wictor Holding anser sig ha motfordringar som medfér att man inte skulle behéva utge
aterstaende del av kdpeskillingen, ankommer det pa denne att dels styrka dessa pastadda motfordringar,
dels visa att kvittningsratt och/eller ratt till prisavdrag foreligger. Sa har annu inte skett. Wictor Holdings
motkrav har alltsa bestridits vilket nu foranlett stamningsansékningen mot Wictor Holding.
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Not 28 Transaktioner med narstaende bolag

Per bokslutsdagen har Varenne AB till bolaget Zenith Fund Holding AB lanat ur ett belopp om 32 mkr
med 10% ranta. Lanet I6per ut 30 september 2024. Styrelsen bedémer att ranta och villkoren i évrigt ar

marknadsmassiga.

Zenith Fund Holding AB beddms vara narstaende foretag da ledande befattningshavare samt aktieagare i
Varenne AB genom sitt indirekta &gande i Zenith Fund Holding AB har ett bestdmmande inflytande éver

detta bolag.



Varenne AB 30 (30)
Org.nr 556532-1022

Styrelsen och den verkstéllande direktéren forsakrar att arsredovisningen har uppréattats i enlighet med
god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive
koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stéllning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande éversikt dver
utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star
infér. Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen i mars 2024.
Koncernens resultat- och balansrakning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir féremal fér
faststallelse pa arsstamman i april 2024.

Stockholm den dag som framgér av vara elektroniska signaturer

Tommy Jacobson Gunnar Osterberg
Ordférande Styrelseledamot

Jonas Blomqvist
Styrelseledamot och Verkstéllande direktér

Revisorspateckning

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Varenne AB, org.nr 556532-1022

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Varenne AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallining per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrékningen f6r moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar aven fér den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppréatta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser
att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

1av2

«/ Signerat 2024-03-19 07:42:54 UTC Oneflow ID 6963436 Sida1/3



-

pwc

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning for Varenne AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i ¢vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortidpande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeléagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska signatur
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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