VARENNE

Delarsrapport
Perioden januari — juni 2021

Finansiell information

Substansvardet per aktie uppgick per den 30 juni 2021 till 104,7 kr vilket ar en 6kning med 17% fran 31
december 2020 da substansvardet uppgick till 89,6 kr per aktie.

Varennes totala substansvarde uppgick den 30 juni 2021 till 406,8 mkr, jamfért med 429,7 mkr den 31
december 2020.

Koncernens vardeférandringar i finansiella tillgangar uppgick till 50,2 mkr under perioden, jamfért med
-46,8 mkr under samma period 2020.

Koncernens resultat, inklusive vardeférandringar, uppgick till 61,4 mkr for perioden januari till juni 2021,
jamfért med -56,8 mkr fér samma period 2020.

| dvrigt hanvisas till koncernens resultat- och balansrékningar med noter.

Vasentliga handelser under det forsta halvaret

Innehavet i Pema har avyttrats och 85% av kopeskillingen har betalats. Resterande kdpeskilling betalas i
april 2022.

Forsaljningen av Quesada Kapitalférvaltning AB som avtalades i september 2020 genomférdes i maj 2021
da kdéparen Wictor Holding tilltradde aktierna i bolaget och erlade halva képeskillingen. 25 procent av
kopeskillingen kommer att erldggas da vissa aktiviteter rérande integrationen mellan Wictor Family Office
och Quesada genomforts vilket beraknas till 2022, resterande 25 procent av kdpeskillingen kommer att
erlaggas 2024.

Varenne har i dotterféretaget Varenne Fastigheter 2011 avyttrat innehavet i den brittiska fastighetsfonden
ASE I. En del av kopeskillingen betalades direkt och aterstaende kdpeskilling kommer betalas 2022 och

2023.

I juni genomférde Varenne en aktieinldsen da 19% av utestdende aktier l6stes in till ett pris som
motsvarade NAV den 31 december 2020. Totalt skiftades 82 mkr ut till aktiedgarna.

I juni aterbetalades aven 16 mkr av det utestaende obligationslanet i fortid.

Vasentliga handelser efter balansdagens slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagens slut.
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Vasentliga handelser i portfoljbolagen

Zound Industries har som hela hégtalar- och hérlursbranschen drabbats av bristen av viktiga komponenter till
produktionen vilket leder till att efterfrdgan pa bolagets produkter éverstiger utbudet. Enligt bolagets prognos
kommer komponentbristen vara ett problem under hela 2021. Svarigheterna med att moéta efterfragan pa bolagets
produkter har inneburit att bolagets tillvaxt hammats kraftigt. Situationen har dock inneburit att marginalerna har
kunnat forbattrats, detta i kombination med gynsamma valutakurser och en god produktmix har resulterat i 6kad
I6nsamhet. | mars lanserade Zound sina forsta tradlésa “in ear’-horlurar under varumarket Marshall vilka tagits
emot val av kunder varlden dver.

Rizzo Group befinner sig sedan den 23 mars aterigen i foretagsrekonstruktion. Anledningen till att bolaget ansokte
om ny foretagsrekonstruktion var ett kraftigt omsattningstapp pa grund av restriktionerna i samband med den andra
vagen av COVID-19 pandemin. Rizzo Groups aktiekurs steg dock under férsta halvaret och stod per den 30 juni i
2,13 kr.

Bluefish uppvisar en minskning av omséttningen forsta halvaret 2021 jamfért med samma period foregaende ar.
Under andra kvartalet har dock tillvaxten tagit fart igen och bolaget férutser fortsatt tillvaxt med stabil bruttomarginal

pa bolagets huvudmarknader. Rorelseresultatet har forsvagats jamfort med féregaende ar huvudsakligen pa grund
av kostnader av tillfallig karaktar.

Varennes substansvarde

Substanvardet (Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare) uppgick vid utgangen av férsta halvaret 2021
till 406,8 mkr eller 104,7 kr per aktie (429,7 mkr eller 89,6 kr per aktie den 31 december 2020).

De innehav som bidragit positivt till vardeutvecklingen ar Zound +29,2 mkr, Pema +28,2 mkr, Rizzo Group +17,4
samt CEG ASE | +8,5 mkr. Det enda innehav som uppvisar en negativ vardeutveckling ar Bluefish -10,2 mkr.

Resultatets utveckling

(Siffror for samma period féregaende ar inom parantes)

Koncernen

Koncernens bidrag fran investerinsgverksamheten uppgick forsta halvaret till 77,2 Mkr (-44,1). Vardeférandringar

fran vardepappersinnehaven uppgar till 50,2 Mkr (-46,7 Mkr).

Koncernens administrationskostnader uppgick till -10,6 Mkr (-8,2) vilket innebar en 6kning fran foregaende ar som
forklaras av kostnader i samband med forsaljningarna av Quesada och Pema

Periodens rorelseresultat landade pa 66,6 mkr (-52,3). Finansnettot uppgick till -5,3 mkr (-4,5) och periodens
resultat till 61,4 mkr (-56,8).

Moderbolaget
Moderbolagets rorelseresultat for forsta halvaret uppgick till 36,4 mkr (-28,9 Mkr).

Vardeférandringar uppgick till 26,6 mkr (-20,9 mkr) och utdelningar till 20,4 mkr (0,2 mkr)

Resultatet fore skatt uppgick till 30,6 mkr (12,0 Mkr).

~BLUBFISH

2 PHARMACEUTICALS
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@ zoundustries

Foretagsnamn:
Verksamhet:
Agarandel:
Investeringsar:
Omsattning (2020):
EBIT-marginal (2020):
VD:

Zound Industries International
Hogtalare- & horlurstillverkare
13,4 %

2010

1756 Mkr

0,5 %

Jeremy de Maillard

Foretagsnamn: Bluefish Pharmaceuticals AB
Verksamhet: Generiska lakemedel
Agarandel: 3,89 %

Investeringsar: 2006

Omsattning (2020): 414 Mkr

EBIT-marginal (2020): 9,4%

VD: Berit Lindholm

Ordférande: Gunilla Spongh

(@ RIZZO GROUP

Foretagsnamn: Rizzo Group AB
Verksambhet: Skor, vaskor och accesoarer
Agarandel: 13,8 %

Investeringsar: 2006

Omsattning (20/21): 630 Mkr

EBIT-marginal (20/21): neg

VD: Lars Fins

Ordférande: Tommy Jacobson

Ordférande: Henri de Bondinat

Foretagsnamn: Anglo Scandinavian Estates Ill
LLP

Forvaltare: Commercial Estates Group

Verksamhet: Fastighetsinvesteringar

Investeringsar:
Net Asset Value:

2016
140,6 MGBP




Risker och riskstyrning

Varennes framsta risker i verksamheten ar finansiella
risker i form av prisrisk, likviditetsrisk, valutarisk samt
rante- och finansieringsrisk. Verksamheten ar
naturligtvis aven utsatt for affarsmassiga risker i form
av risk relaterad till organisationen,
investeringsprocessen, agande, geografisk
exponering, branschexponering och bolagsrisk.
Arbete med att analysera bolagets risker sker
I6pande av ledning och styrelse.

Prisrisk

Varenne ar framférallt exponerad mot prisrisk, det vill
saga risken for vardeforandring i ett finansiellt
instrument pa grund av forandringar i antingen
aktiekurs, obligationskurs, valutakurs eller rantor.
Risken i de noterade finansiella instrumenten ligger
bade i de enskilda bolagen och i den generella
utvecklingen pa finansmarknaderna. Aven vérdet pa
flera av de onoterade innehaven paverkas av
utvecklingen pa finansmarknaderna da
varderingsmetoderna paverkas av konjunkturlaget
samt av vardet pa vissa noterade bolag i
jamforelsegrupperna.

En av de stora riskerna for Varenne ligger i att
faststalla ett rattvisande marknadsvarde pa de
onoterade tillgangarna. For att hantera denna risk
tillampar Varenne nagon av de varderingsmetoder
som rekommenderas av EVCA (European Venture
Capital Association) och Varenne anvander ofta flera
varderingsmetoder for att styrka varderingen. Trots
detta rader det risker i flera varderings-metoder. Vid
multipelvardering kan det till exempel i manga fall
vara svart att finna jamfoérelsebolag med liknande
verksamhet, storlek, tillvaxtmal och Idnsamhet.

Varenne exponeras indirekt mot de risker de
underliggande bolagen till vara finansiella instrument
utsatts for, vilket aven paverkar priset pa det
finansiella instrumentet. Detta omfattar bland annat
den underliggande tillgangens verksamhetsrisk,
omvarldsrisk, politiska risker med mera.

Likviditetsrisk

Likviditeten pa de finansiella marknaderna varierar
Over tid. Lag likviditet kan innebara svarigheter att
avyttra noterade finansiella instrument vilket kan
innebara okad risk for prisforandringar. For att
minimera denna risk investerar Varenne inte i
vardepapper med for lag likviditet i relation fill
investeringshorisonten.

Valutarisk
Varennes investeringar handlas till stor majoritet i
svenska kronor vilket innebar att den direkta
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valutarisken som paverkar Varennes balansrakning
ar begransad. Det finns dock investeringar som
handlas i andra valutor och denna riskexponering
hanteras genom att kontinuerligt utvardera
exponering, valutakursutveckling samt analysera
huruvida exponeringen ska valutasékras.

Rénte- och refinasieringsrisk

Varenne har ett utestdende obligationslan om 145,2
Mkr som I6per med en fast ranta om 7,5 procent. Da
denna finansieringsldsning l6per med fast ranta
foreligger det ingen ranterisk. Obligationslanet |6per
utijuni 2022.

Kreditrisk

Varenne ér i sin finansiella verksamhet exponerad for
kreditrisk pa motparten i samband med placering av
overskottslikviditet pa bankkonton och i rantebarande
vardepapper. For att reducera kreditrisken placeras
likviditeten i bank eller rantebarande vardepapper
med hdg likviditet och kort 16ptid.

Affarsmassig risk

Foér att minimera den specifika bolagsrisken hos
enskilda investeringar har Varenne en diversifierad
portfdlj med innehav i ett flertal olika bolag och
branscher. Genom att ha tydliga investerings-
riktlinjer minimeras aven risken for att enskilda
investeringar star for en stor del av den totala
portfoljen.

Varennes portféljbolag verkar inom ett flertal olika
branscher och exponeringen mot en enskild bransch
anses inte vara speciellt hdg. Diversifiering mellan
olika branscher ar en viktig faktor som berors i
Varennes analys- och investeringsprocess.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats enligt /IAS 34
Delérsrapportering  och  Arsredovisningslagen.
Koncernens finansiella rapporter ar upprattade i
enlighet med ’International Financial Reporting
Standards” (IFRS) sadana de antagits av Europeiska
Unionen (EU), Arsredovisningslagen och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner,
utgiven av Radet for finansiell rapportering.
Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning fér juridiska personer, utgiven av Radet
for finansiell rapportering. Foér koncernen och
moderbolaget har samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder tilldmpats som i den senaste
arsredovisningen.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatet

Aktier och andelar redovisas i enlighet med IFRS 9
till verkligt varde med vardeférandringar via
resultatet. | avsaknad av avlasningsbara varden fran



marknadsplats eller externa transaktioner i bolagen
som faststaller ett tillforlitligt varde, faststalls verkligt
varde for onoterade aktier och andelar genom att
tilldAmpa nagon av de varderingsmetoder som
rekommenderas av European Venture Capital
Association (EVCA).

Den varderingsmetod Varenne primart anvander ar
multipelvarderingar med noterade bolag som
jamforelsebolag. Vid multipelvardering av
jamférbara noterade bolag och industrimultiplar ges
ett intervall inom vilken det verkliga vardet fér de
enskilda bolagen i Varennes portfolj kan forvantas
ligga. Detta forfaringssatt innebar att hansyn inte
enbart tas till utvecklingen i de enskilda bolagen.
Stor vikt Idggs aven i vardeférandringar relaterade
till forandringar i det generella marknadslaget
och/eller vardeférandringar hanférliga till den
specifika bransch bolagen &r verksamma i.

Nya och dndrade standarder

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden
fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens
eller moderbolagets resultat eller stallning.

Koncernredovisning

Varenne tillampar IFRS 10 och klassificerar sig som
ett sa kallat investmentféretag. Enligt IFRS 10 ska ett
investmentféretag som  huvudregel redovisa
dotterforetag som finansiella placeringar till verkligt
varde och vardeférandringar i dessa dotterforetag
ska redovisas via resultatrakningen. Enligt IFRS 10 p
32 ska dotterféretag som inte sjalva ar
investmentféretag och vars huvudsakliga syfte och
verksamhet ar att tillhandahalla tjanster med
anknytning till investmentféretagets
investeringsverksamhet tas upp i
koncernredovisningen. For Varenne innebar det att
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vissa dotterforetag konsolideras, dotterféretagen i
fraga ar:

Varenne Invest | AB, Varenne Fastigheter AB,
Varenne Fastigheter 2011 AB, MIS Media Investors
Sweden AB samt Varenne Fastigheter 2016 AB.
Dessa dotterbolag ar integrerade i Varenne ABs
verksamhet. Varenne AB kontrollerar bolagen och
skoter den dagliga verksamheten.

Innehaven i Quesada Kapitalférvaltning och Pema
People AB, i vilka dgarandelarna éversteg 50% fore
avyttringen, redovisas i jamforelsesiffrorna for 2020
enligt huvudregeln i IFRS 10 som finansiella
placeringar och konsolideras saledes inte.

Aktien

Varenne hade per 30 juni 2021 totalt 207 aktiedgare
och 3 886 699 utestaende aktier. De storsta
aktiedgarna var enligt Euroclears aktieagarlista:

Aktiedgare Antal Andel
Banque Internationale Luxembourg SA 733526 18,9%
Ulf och Bo EkI6f Invest Aktiebolag 323627 8,3%
Trading House Scandinavia AB 266 282 6,9%
Brandorn AB 253290 6,5%
Tommy Jacobson Forvaltnings AB 175531 4,5%
Erminia Forvaltnings AB 137915 3,5%
AB Avacado 118 625 3,1%
Hans Eisler 69 686 1,8%
Patrik Andersson 55895 1,4%
Forvaltningsaktiebolaget Braviken 53 066 1,4%
Ovriga 1699256  43,7%
Totalt antal aktier 3886699 100,0%
Adress

Varenne AB (org. nr. 556532-1022)

Box 16431

SE-103 27 Stockholm
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Undertecknad forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 0&versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de
féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 31 augusti 2021

{___Lars Thorén

Verkstillande direktor



Rapport over totalresultat for koncernen
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Jan-jun Jan-jun
Tkr Not 2021 2020
Investeringsverksamheten
Vardeférandringar 1 50 233 -46 768
Utdelningar 2 26 927 2 647
Bruttoresultat fran investeringsverksamheten 77 160 -44 121
Administrationskostnader -10 580 -8 191
Rorelseresultat 66 579 -52 313
Finansiella intakter 951 1751
Finansiella kostnader -6 255 -6 212
Finansnetto -5 305 -4 462
Resultat fore skatt 61 275 -56 774
Skatt 125 -
Periodens resultat 61 399 -56 774
Ovrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat 61 399 -56 774
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 57 105 -55 162
Innehav utan bestdmmande inflytande 4294 -1613
Arets totalresultat 61 399 -56 774
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Rapport over finansiell stallning for koncernen

Tkr Not 2021-06-30 2020-12-31
TILLGANGAR

Finansiella placeringar 4 423 190 590 939
Langfristiga fordringar 45 955 26 610
Summa anldggningstillgangar 469 145 617 548
Skattefordringar 1699 457
Ovriga fordringar 69 700 2719
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2524 8726
Likvida medel 19 047 17 085
Summa omsittningstillgangar 92 970 28 987
SUMMA TILLGANGAR 562 116 646 536

EGET KAPITAL

Aktiekapital 5274 5274
Ovrigt tillskjutet kapital 45 516 45 516
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 356 048 378 941
_Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieédgare 406 839 429 731
Innehav utan bestdmmande inflytande 6 393 14 852
TOTALT EGET KAPITAL 413 232 444 583
SKULDER
Langfristiga rantebarande skulder 5 142 562 157 364
Uppskjutna skatteskulder 3208 3332
Summa langfristiga skulder 145770 160 696

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1 41
Ovriga skulder 514 34 351
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2 599 6 864
Summa kortfristiga skulder 3114 41 256
SUMMA SKULDER 148 884 201 953
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 562 116 646 536




Rapport over forandringar i eget kapital for koncernen
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Eget kapital hanforligt till moderbolagets égare

Balanserade

Ovrigt vinstmedel Innehav utan Totalt
tiliskjutet inkl. arets bestammande eget
Tkr Aktiekapital kapital resultat Summa inflytande kapital
Ingédende eget kapital 2021-01-01 5274 45 516 378 939 429 729 14 854 444 583
Arets resultat - - 57 105 57 105 4294 61 399
Arets totalresultat - - 57 105 57 105 4294 61 399
Minskning av akliekapitalet -1 002 - -80 689 -81 691 - 81691
med indragning av aktier
Fondemission 1002 - -1 002 - - -
Likvidation av dotterféretag - - - - -448 -448
Fbrvé'm_( av minoritetségares aktier i ) ) ) 1696 12 308 10 612
dotterféretag
Utgaende eget kapital 2021-06-30 5274 45516 358 053 406 839 6 393 413 232
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare
. Balanserade
Ovrigt vinstmedel Innehav utan Totalt
tiliskjutet inkl. arets bestammande eget

Tkr Aktiekapital kapital resultat Summa inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 5274 45516 415142 465 932 21199 487 131
Arets resultat - - -36 202 -36 202 -3 842 -40 043
Arets totalresultat - - -36 202 -36 202 -3 842 -40 043
Minsl_(ning av aktiekap!tal } } } i} -2 504 2 504
med indragning av aktier
Utgaende eget kapital 2020-12-31 5274 45516 378939 429 729 14 854 444 583




Kassaflodesanalys for koncernen
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Jan - juni Jan - juni
Thr 21021 zjozo
Den lopande verksamheten
Roérelseresultat 66 579 -52 313
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -48 902 46 763
Erhallen ranta 5130 45
Erlagd ranta -11 600 -10 942
Betald skatt 1241 -520
Il'(;zfsa:l(tiadptaiglén den Iopande verksamheten fore forandring av 9 966 16 967
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -5 989 -990
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 948 -2 997
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20 954 -20 954
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -6 973 -
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar 112 894 2570
Kassaflode fran investeringsverksamheten 105 921 2570
Finansieringsverksamheten
Amortering av laneskulder -16 136 -
K&p av minoritetsandelar i dotterféretag -11 057 -
Minskning av aktiekapital med aterbetalning till &garna -81 691 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -108 884 -
Periodens kassaflode 1962 -18 384
Likvida medel vid arets ingang 17 085 22 314
Likvida medel vid arets utgang 19 047 3930
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Rapport over totalresultat for moderbolaget
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Jan-juni Jan-juni
Tkr Not 2021 2020
Investeringsverksamheten
Vardeférandringar 26 560 -20 883
Utdelningar 2 20 390 173
Bruttoresultat fran investeringsverksamheten 46 950 -20 710
Administrationskostnader -10 571 -8 154
Rorelseresultat 36 380 -28 863
Resultat fran andelar i koncernbolag - 47 056
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 434 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -6 248 -6 212
Resultat efter finansiella poster 30 565 11 981
Bokslutsdispositioner - -
Resultat fore skatt 30 565 11 981
Skatt - -
Periodens resultat 30 565 11 981
Ovrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat 30 565 11 981
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Rapport over finansiell stallning for
moderbolaget

Tkr Not 2021-06-30 2020-12-31
TILLGANGAR

Andelar i dotterbolag 3 153 172 329 932
Finansiella placeringar 4 214 083 189 348
Langfristiga fordringar 28 125 -
Summa anldggningstillgangar 395 380 519 281
Fordringar pa koncernbolag 6 46 140 39 165
Skattefordringar 551 361
Ovriga fordringar 45612 1486
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2524 4 166
Likvida medel 8 609 15427
Summa omsittningstillgangar 103 435 60 604
SUMMA TILLGANGAR 498 816 579 884

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital (4 798 429 aktier) 5274 5274
Reservfond 45 516 45 516
Fritt eget kapital

Overkursfond 440 676 440 676
Balanserade vinstmedel -195 417 -113 726
Periodens resultat 30 565 -
TOTALT EGET KAPITAL 326 614 377 740
SKULDER

Langfristiga skulder
Obligationslan 5 142 562 157 364
Summa langfristiga skulder 142 562 157 364

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder - 40
Skulder till koncernbolag 6 26 533 3533
Ovriga skulder 514 34 350
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2593 6 858
Summa kortfristiga skulder 29 640 44 781
SUMMA SKULDER 172 202 202 145
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 498 816 579 884

12



VARENNE

NVESTMENT
Rapport over forandringar i eget kapital for moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
. vinstmedel Totalt
Overkurs- inkl. arets eget
Tkr Aktiekapital Reservfond fond resultat kapital
Ingaende eget kapital 2021-01-01 5274 45 516 440 676 -113 726 377 740
Arets resultat - - - 30 565 30 565
Arets 6vriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - 30 565 30 565
Minsl.(ning av aktiekap!talet 1002 ) B -80 689 81 691
med indragning av aktier
Fondemission 1002 -1 002 -
Utgaende eget kapital 2021-06-30 5274 45 516 440 676 -164 852 326 614
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
. vinstmedel Totalt
Overkurs- inkl. arets eget
Tkr Aktiekapital Reservfond fond resultat kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 5274 45 516 440 676 -127 392 364 074
Arets resultat - - - 13 666 13 666
Arets 6vriga totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - 13 666 13 666
Utgaende eget kapital 2020-12-31 5274 45 516 440 676 -113 726 377 740
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Kassaflodesanalys for moderbolaget
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Jan - juni Jan - juni
Thr 21021 zjozo
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat 36 380 -28 863
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet -25 231 22 216
Erhallen ranta 434 -
Erlagd ranta -11 785 -10 942
Betald skatt -190 -190
;ar;izf:ii:%e ;\';ér?s i?:;f;;rtﬁe verksamheten fore .392 47 779
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -11 139 1819
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 24 144 2998
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12613 -12 962
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier i dotterféretag (inkl. aktieagartillskott) -10 612 -
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar 142 -
Avyttring av aktier i dotterféretag 88 866 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 78 396 -
Finansieringsverksamheten
Amortering av laneskulder -16 136 -
Inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna -81 691 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -97 827 -
Periodens kassaflode -6 818 -12 962
Likvida medel vid periodens ingang 15427 15 547
Likvida medel vid periodens utgang 8 609 2 585
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Noter till de finansiella rapporterna, Tkr
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Not 1 Vardeforandringar

Koncernen Moderbolaget

Jan -juni Jan - juni Jan - jun Jan - jun
Tkr 2021 2020 2021 2020
Onoterade innehav, ej realiserat -31 939 -34 525 -59 008 -9 665
Onoterade innehav, realiserat 64 729 -1 026 68 125 -
Noterade innehav, ej realiserat 17 443 -11 217 17 443 -11 217
Noterade innehav, realiserat - - - -
Summa 50 233 -46 768 26 560 -20 883
Not 2 Utdelningar

Koncernen Moderbolaget

Jan - juni  Jan - juni Jan - jun Jan - jun
Tkr 2021 2020 2021 2020
Mengus 2011 - preferensaktier - 230 - -
Mengus 2011 - Stamaktier - 173 - 173
Mengus 2005 - Preferensaktier - 1107 - -
CEG ASE llI 899 1138 - -
Pema Sweden AB 26 028 - 20 390 -
Summa 26 927 2 647 20 390 173
Not 3 Andelar i koncernbolag

Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvéarden

2021-06-30 2020-12-31

Ingaende balans 329 932 407 985
Forvarv / aktieagartillskott 10 612 3000
Realiserat resultat - 2609
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - -62 744
Vardering till verkligt varde 1688 -17 326
Avyttring -189 061 -3 591
Summa 153 172 329 932

Agarandel Agarandel Redovisat
Specifikation av andelar i koncernbolag Org. nr Séte roster kapital vérde
Varenne Fastigheter AB 556680-3234 Stockholm 100,0% 100,0% 1995
Varenne Fastigheter 2011 AB 556842-3155 Stockholm 86,0% 86,0% 17 813
Varenne Fastigheter 2016 AB 559079-2569 Stockholm 100,0% 100,0% 262
MIS Media Investors Sweden AB 556696-7088 Stockholm 100,0% 100,0% 100
Varenne Invest | AB 556806-9040 Stockholm 100,0% 100,0% 133 002
Summa 153 172
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VARENNE

Not 4 Finansiella placeringar

Koncernen Moderbolaget
Redovisade varden, Tkr 2021-06-30 2020-12-31 2021-06-30 2020-12-31
Ingaende balans 590 937 597 064 189 348 174 910
Vardeforandringar via resultatrakningen 48 720 -13 522 24 877 11131
Investeringar 6972 19704 - 13 043
Avyttringar -223 441 -12 306 -142 -9 736
Redovisat vérde vid arets utgang 423 190 590 939 214 083 189 348

Antal Redovisat Redovisat

Agarandel Agarandel innehavda vérde vérde
Specifikation av aktier och andelar, Tkr kapital roster aktier 2021-06-30 2020-12-31
Noterade innehav
Venue Retail Group Aktiebolag 13,8% 13,8% 15411 457 32 857 15415
Summa noterade innehav 32 857 15415

B B Antal Redovisat Redovisat

Agarandel Agarandel innehavda véirde véirde
Specifikation av aktier och andelar, Tkr kapital roster aktier 2021-06-30 2020-12-31
Onoterade innehav
Zound Industries International AB 13,4% 13,4% 1153 069 297 587 268 330
Commercial Estates Group ASE | (equity) 2,7% 2,7% E/T - 5332
Commercial Estates Group ASE Il (equity) 3,5% 3,5% E/T 56 434 47 944
Bluefish Pharmaceuticals AB (publ) 3,5% 3,5% 4196 026 35582 45 821
Magine Holding AB 1,4% 1,4% 18 668 610 610
DIF Invest AB 15,5% 11,7% 715171 - -
Mengus Stockholm 2005 AB (stamaktier) 3,1% 14,0% 400 000 123 123
Mengus Stockholm 2011 AB (stamaktier) - - - - 18
Quesada Kapitalférvaltning AB - - - - 112 500
Pema Sweden AB - - - - 94 846
Summa onoterade innehav 390 332 575 524
Summa aktier och andelar 423 190 590 939
Avgar innehav dgda via dotterbolag -209 107 -214 788
Avgar moderbolagets innehav i Pema och Quesada , klassificeras som andelar i koncernbolag i ) 186 802
moderbolaget.
Moderbolagets innehav 214 083 189 348
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Not 5 Rantebarande skulder

VARENNE

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2021-06-30 2020-12-31 2021-06-30 2020-12-31
Obligation 2019/2022 142 562 157 364 142 562 157 364
Summa langfristiga rantebarande skulder 142 562 157 364 142 562 157 367
Koncernen Moderbolaget

Obligation 2019/2022, Tkr 2021-06-30 2020-12-31

2021-06-30 2020-12-31

Likvid 145 228 161 364 145 228 161 364
Transaktionskostnad periodiserad -2 666 -4 000 -2 666 -4 000
Nettobelaning 142 562 157 364 142 562 157 364
Upplupen ranta -672 5345 -672 5345

Obligationslanet redovisas till anskaffningsvarde. Réntekostnaden redovisas i periodens resultat och beraknas enligt

effektivrantemetoden. Transaktionskostnaderna for obligationen periodiseras under fem ar och den upplupna kostnaden minskar

lanebeloppet per balansdagen.

Forfallostruktur upplaning 2021-06-30, Tkr Upp til3man  3-12 man 1-5a4r Summa
Obligation 2019/2022 - 142 562 142 562
Rénta obligation 2019/2022 - 672 - 672
Summa - 143 234 143 234
Not 6 Fordringar/skulder hos koncernbolag, moderbolaget

Kortfristiga fordringar pa koncernbolag, moderbolaget, Tkr 2021-06-30 2020-12-31

Varenne Fastigheter 2011 AB 2237 937

Varenne Fastigheter 2016 AB 41 853 36 181

Varenne East AB - 16

MIS - Media Investors Sweden AB 2050 2050

Redovisat varde vid periodens utgang 46 140 39 165
Kortfristiga skulder till koncernbolag, moderbolaget, Tkr 2021-06-30 2020-12-31

Varenne Invest | AB 23438 438

Varenne Fastigheter AB 3095 3095

Redovisat varde vid periodens utgang 26 533 3533
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Not 7 Tillgangar och skulder per niva

VARENNE

Koncernen
Niva 1 Niva 3 Totalt

Tkr 2021-06-30  2020-12-31 2021-06-30  2020-12-31 2021-06-30  2020-12-31
Finansiella tillgangar vérderade

till verkligt vérde

Aktier och andelar 32 857 15415 390 333 575 524 423 190 590 939
Langfristiga fordringar - - 45 955 26 610 45 955 26 610
Summa 32 857 15415 436 288 602 134 469 145 617 548
Finansiella skulder vérderade } } } } } }
till verkligt vérde

Summa - - - - - -

Moderbolaget
Niva 1 Niva 3 Totalt

Tkr 2021-06-30  2020-12-31 2021-06-30  2020-12-31 2021-06-30  2020-12-31
Finansiella tillgangar vérderade

till verkligt vérde

Aktier och andelar 2 964 15415 181 226 173 934 214 083 189 349
Andelar i dotterbolag - - - 186 802 - 186 802
Langfristiga fordringar - - 28 125 - 28 125 -
Summa 2964 14 181 209 351 360 736 355 756 376 638

Finansiella skulder vérderade
till verkligt vérde

I enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella tillgangar till verkligt varde utifran tre olika nivaer. Klassificering till de olika nivaerna
sker baserat pa de indata som anvénds i varderingen av tillgangen. | niva 1 anvands priser pa en aktiv marknad. | niva 2 anvands
andra observerbara marknadsdata &n noterade priser, till exempel volatilitet. For niva 3 bestéams det verkliga vardet utifran en

varderingsteknik som baseras pa antaganden som inte &r underbyggda av priser pa observerbar data.

For vidare information kring hur Varenne varderar sina finansiella innehav, se arsredovisningen for 2020. Varken koncernen
eller moderbolaget har nagra innehav tillhérande niva 2.

Not 8 Narstaendetransaktioner

Under perioden har Varenne lamnat ett kortfristigt 1an till det narstaende foéretaget Zenith Fund Holding AB
uppgaende till 5 000 000 kr. Lanet 16per med 9 % ranta.

Under perioden har Varenne AB kopt tjanster av det narstaende féretaget Zenith Group AB for ett belopp
uppgaende till 703 Tkr. Tjansterna avser dels arbete inom Varennes investeringsverksamhet och dels arbete med
redovisning och administration. Arbetet har utférts av personer tidigare anstallda i Varenne AB.
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VARENNE

NVESTMENT
Not 9 Eventualforpliktelser
Koncernen Moderbolaget
Tkr 2021-06-30 2020-12-31 2021-06-30 2020-12-31
Borgensforbindelse 43 333 43 333 43 333 43 333
Summa 43 333 43 333 43 333 43 333

Borgensforbindelse om totalt 65 mkr utstéalld solidarisk tillsammans med annan borgensman som sakerhet till Nordea Bank for
checkrakningskredit i portféljbolaget Rizzo Group AB. Bolaget redovisar halva borgensférbindelsen, dvs 32,5 mkr.

Underborgensforbindelse om totalt 32,5 mkr avseende den andra borgensmannen enligt stycket ovan. Underborgensférbindelsen

ar utstalld solidariskt tillsammans med tva andra borgensman och Bolaget redovisar darmed en tredjedel av borgensforbindelsen,
dvs 10,83 mkr.
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